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1. INTRODUCAO

A Politica de Investimento do Plano RJU sob gestao da SIAS tem como objetivo fornecer as diretrizes em
relacdo as estratégias para alocacao dos investimentos em horizonte de médio e longo prazo, sendo um
documento de vital importancia para o planejamento e gerenciamento dos planos administrados pela

Fundacao.

Com base na modalidade, caracteristica das obriga¢cdes do Plano RJU e em busca da manutenc¢do do
equilibrio econémico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial, observando a necessidade de
liguidez, este documento foi construido no intuito de orientar as aplicagcdes, bem como possibilitar a

devida publicacdo aos patrocinadores, instituidores, participantes e assistidos.

Nesta esteira, foi observada a necessidade de se estabelecer diretrizes gerais para todos os
investimentos, bem como orientacdes especificas por classe de ativos, de forma a adequar a aplicacdo
da estratégia de investimentos as necessidades e caracteristicas do plano, considerando as

especificidades dos segmentos de alocagao.

No transcorrer deste documento, estabelecemos as diretrizes para aplicacdo de recursos que
contemplam, como instrumentos de melhor exposicdao, tabelas com os limites minimos, maximos e
benchmarks. Os horizontes dos limites maximos e minimos das diretrizes sdo de 5 (cinco) anos,

compativeis com estratégias de médio e longo prazo que maximizam a rentabilidade com seguranga.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores da SIAS, tanto da parte dos executores (diretoria,
gerentes e empregados em geral) quanto dos conselhos deliberativo e fiscal, no sentido do
acompanhamento e avaliacdo da evolucdo das carteiras de investimentos com uma perspectiva de

médio e longo prazo.

Os limites fixados nesta Politica de Investimentos estdo devidamente enquadrados nos pardmetros
legais exigidos para as carteiras de investimento de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar. Os
limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolugao CMN n? 3.792, de 24 de
setembro de 2009, e altera¢des posteriores, legislagdo que estabelece as diretrizes para aplicacao dos
recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Entende-se, dessa forma,
gue as diretrizes ora estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela resolucdo e alteragdes
posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de
observar as regras de elegibilidade, restri¢cdes, limites e demais condi¢gdes estabelecidas pela legislagdo

aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.
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A Politica de Investimentos em questdo estabelece ainda principios e regras relacionadas ao Cédigo de
Autorregulacdo em Governanca de Investimentos, cujo principal objetivo é estabelecer parametros
relativos ao tema enderecados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, respeitando a sua
forma, estrutura e porte. A adesdo ao referido Cddigo é voluntaria, gratuita e ndo se sobrepde a
legislagcdo e regulamentacdes vigentes, devendo a EFPC cumprir, como condi¢cdo minima, a legislacdo

aplicavel.

2. OBIJETIVOS

O principal objetivo desta Politica de Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a
aplicacdo de recursos do referido plano de beneficios pelos préximos cinco anos (2018 a 2022), sendo

necessarios ajustes promovidos com periodicidade maxima anual.

Além disso, a Politica de Investimentos destina-se a divulgar aos participantes, patrocinadores, érgaos
de administracdo da entidade e érgdos reguladores e fiscalizadores as metas de alocacdo dos recursos

garantidores do Plano RJU para o referido periodo.

A Politica de Investimentos é, portanto, o documento que divulga ao publico interessado o
planejamento estratégico elaborado pela Diretoria Executiva, responsavel pelo investimento dos
recursos garantidores dos planos previdencidrios, sendo por isso um importante mecanismo de

governanca.

3. DOCUMENTO DE APROVACAO

A presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em 14 e 15 de dezembro

de 2017, conforme ata RECOD n2 007/2017.

4. SOBRE A ENTIDADE

A SOCIEDADE IBGEANA DE ASSISTENCIA E SEGURIDADE — SIAS é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, constituida na forma de sociedade civil, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos,
com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar planos de beneficios de

natureza previdencidria. Responsavel pela gestdo e administra¢do do plano RJU, com beneficio definido.

5.  ESTRUTURA DE GOVERNANCA E ORGANIZACIONAL

A estrutura organizacional da EFPC compreende os seguintes orgdos, atendendo inclusive aos requisitos

estabelecidos no Cddigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos.
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CONSELHO
DELIBERATIVO

CONSELHO
FISCAL

DIRETORIA
EXECUTIVA

SECRETARIA
GERAL

ASSESSORIA
JURIDICA

DIRETORIA
PRESIDENCIA ADMINISTRATIVA E
FINANCEIRA

GERENCIA
ADMINISTRATIVA E
FINANCEIRA

GERENCIA DE
RELACIONAMENTO
COM PARTICIPANTES

GERENCIA DE
INVESTIMENTOS

GERENCIA DE
BENEFICIOS

J

COMITE DE
CONTROLES OUVIDORIA
INTERNOS

COMITE DE
BENEFICIOS

COMITE DE
INVESTIMENTOS

Conselho Deliberativo

E o 6rgdo maximo da estrutura organizacional. Responsavel por conciliar os propdsitos estratégicos,
alinhados as expectativas dos participantes e patrocinadores para negdcios e a gestdo. Delibera sobre a
Politica de Investimentos com a definicdo de diretrizes, macroalocacdo e controle dos riscos dos
investimentos. Também estabelece diretrizes fundamentais e normas de organizacdo, operagido e

administragdo da EFPC, dos seus planos de beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa.
Conselho Fiscal

E o 6rgdo estatutdrio que tem como objetivo fiscalizar os atos da administracdo, opinar sobre
determinadas questées, cabendo-lhe, principalmente, zelar pela gestdo econdémica financeira da EFPC.
Responsavel por monitorar e manifestar-se a respeito da conformidade da execugdo da Politica de

Investimentos e das normas internas e externas aplicaveis.

Diretoria Executiva



Politica de Investimentos 2018 - 2022

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de administracdo geral da Fundacdo. A Diretoria Executiva cabe
administrar a EFPC, em conformidade com as diretrizes tracadas pelo Conselho Deliberativo,
executando e cumprindo todos os atos necessdrios ao seu funcionamento, de acordo com as
disposicGes legais, o Estatuto, o Regimento Interno e demais normas regularmente emanadas pelos

Orgdos reguladores e fiscalizadores.
Diretoria Administrativa e Financeira

Responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos investimentos, bem como pela
prestacdo de informacdes relativas as aplicagdes dos recursos. A Diretoria de Investimentos deve zelar

pela exata execugdo da programacdo econdmico financeira do patrimonio.
Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da SIAS é formado por membros da Diretoria Executiva e do corpo técnico
da Entidade e possui cardter consultivo. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta
Politica de Investimento e realizar recomendacdes para melhor gestdo dos investimentos. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em andlises mais complexas ou de
volumes mais representativos. Conforme regra estatutaria, cabe a Diretoria Executiva decidir/aprovar

sobre os investimentos e desinvestimentos.

A adogdo de Comité de Investimento é uma boa pratica de mercado, sendo importante ferramenta de

assessoramento para os investimentos da Entidade.

6. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

A Entidade Fechada de Previdéncia Complementar designou como administrador estatutdrio
tecnicamente qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo, controle de risco e
acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e pela prestacdo de informacGes relativas a
aplicacdo desses recursos, como estabelece a Resolu¢do CMN n2 3.792/09, o Sr. Luiz Augusto Britto de
Macedo. Sua recondugdo para o cargo de Diretor Administrativo-Financeiro ocorreu na RECOD n?

004/2015 de 12/08/2015".

' Nos termos do Regimento Interno, é o Diretor Administrativo-Financeiro quem exerce a funcdo de
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ).
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AD RADOR A ARIO A O A ADO A 0
Periodo CPF Segmento Nome Cargo
Diretor
01/01/2018 a 597.717.637-68 Todos os Luiz Augusto Britto de Macedo Administrativo e
31/12/2018 segmentos Financeiro

7.  GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

A SIAS, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas de governancga, em
conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o cumprimento do seu dever
fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a gestdo eficiente dos recursos que

compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos que administra.

Entre os principios que norteiam as decisdes de investimentos, destacam-se a seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se desenvolve com a devida
prudéncia, lealdade e a boa-fé, em vistas a bem cumprir com o dever fiducidrio intrinseco a atividade de

gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas fun¢des em atividades ligadas a investimentos sdo exigidas a
qualificacdo, certificacdo e habilitacdo necessdrias para o exercicio de suas atividades, de acordo com

padroes estabelecidos pela regulamentacdo e em observancia as melhores praticas.

8.  DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimento buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para os quais 0s

prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do plano.

Esta Politica de Investimento entrara em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 60 meses que se estende de janeiro de 2018 a

dezembro de 2022, conforme especifica a Resolu¢cdo CGPC N2 7, de 4 de dezembro de 2003.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.792, mais especificamente em seu Capitulo 5 “Da
Politica de Investimento”, que dispGe sobre parametros minimos como alocacdo de recursos e limites,
utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do plano, as metas
de rentabilidade, metodologias adotadas para o apregamento dos ativos financeiros e gerenciamento de

riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

Além disso, as diretrizes para avaliacdo, selecdo e monitoramento de gestores sdo objeto de manuais

proprietdrios da SIAS, desenvolvidos com base nas melhores praticas e nas legislagdes aplicaveis. Dessa

8
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forma, além de seguir essa Politica de Investimentos, a SIAS obriga-se a seguir os manuais elaborados

por suas areas técnicas e aprovados por suas instancias superiores.

9. SOBRE O PLANO

O Plano de Beneficios Suplementar ao Regime Juridico Unico (RJU), modalidade BD, foi criado em 1991.

Plano de Beneficios

Nome Plano de Beneficios Suplementar ao Regime Juridico Unico (RJU)

Modalidade

Beneficio Definido

Meta ou indice de referéncia

INPC +5,50% a.a.

CNPB

19.910.012-74

Numero de Patrocinadores

Setembro 17 - 2

Numero de Participantes

Setembro 17 - 6.831

Ndmero de Assistidos/Beneficidrios

Setembro 17 - 260

Patrimonio Total

30/09/2017 — RS 75.602.152,61

Equilibrio Técnico

30/09/2017 — R$ (5.200.608,31)

Tabua de Mortalidade Geral

AT-83 (MALE), suavizada em 10%

Tabua de Entrada em Invalidez

Alvaro Vindas

Tabua de Mortalidade de Invalidos

AT-83 (MALE), suavizada em 10%

Crescimento Salarial Real

0% a.a.

Principais Beneficios

30/09/2017 — Peculio e Invalidez

10. PASSIVO ATUARIAL

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagdao do passivo, que
pode consistir em obrigacdes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de
beneficios. A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os
padrdes de seguranca econémico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o

equilibrio dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este tépico
de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com as necessidades

do fluxo de pagamento da Entidade.
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B Contribuicdes Pagamento de Beneficios

Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuices) simulados ao

longo do tempo com base na evolugao do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer
uma solucdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacao do equilibrio e da
solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na compreensdao dos fatores
determinantes no resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboragao

deve:

e Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

e Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

e Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restri¢cdes legais e os limites

utilizados para parametrizagao do modelo.

Além dos critérios descritos anteriormente, o estudo técnico de macro alocagdo (ALM) devera
enquadrar conjuntamente as resolugdes: CNPC n2 15 e n? 16, ambas de 19 de novembro de 2014. A
apuragdo da meta atuarial deve considerar a duration do passivo, calculado de acordo com descrigdo
técnica apresentada nas resolu¢des. Uma vez definida a duragdo do passivo atuarial, a meta de
rentabilidade do passivo deve estar dentro do intervalo da Taxa de Juro Parametro estabelecida pela
PREVIC. Essa meta é calculada utilizando a taxa média dos Ultimos trés anos das taxas dos titulos
publicos, com limite superior de 0,4 pontos percentuais para cima e adotando um fator de 70% dessa
curva como limite inferior. Caso a taxa de juros real correspondente ao ponto de dez anos da Estrutura a

Termo de Taxa de Juros Média, seja inferior a 4% (quatro por cento) a.a., o limite superior da banda

10
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regulamentar serd ampliado em 0,03% (trés centésimos por cento) a.a. a cada decréscimo de 0,1% (um

décimo por cento) a.a. naquela taxa.

Referenciais do Plano de Beneficios

Duration do passivo 9,91 anos
Duration do ativo 6,50 anos
Taxa de juros parametros 6,26%
Limite superior da taxa de juros real 6,66%
Limite inferior da taxa de juros real 4,38%

11. QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar

SIAS — Sociedade lbgeana de Assisténcia e Seguridade

Vigéncia

2018-2022

Ata do Conselho Deliberativo/Data de Reunido

RECOD 007/2017 — 14 e 15 de dezembro 2017

Nome

Plano de Beneficios Suplementar ao Regime Juridico
Unico (RJU)

Cadastro Nacional do Plano de Beneficios (CNPB)

19.910.012-78

Modalidade do Plano

Beneficio Definido

Meta Atuarial

INPC + 5,50% a.a.

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Luiz Augusto Britto de Macedo

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Carlos Alberto Pereira

Divulgagdo aos Participantes

20/12/2017

12. PROGRAMA DE QUALIFICACAO PROFISSIONAL

A EFPC, em atencdo programa de qualificagcdo profissional requerido no Cddigo de Autorregulacdo em
Governanga de Investimentos, adota os critérios estabelecidos na Resolugdgo CNPC n2 19 de 30 de margo
de 2015, e alteracGes posteriores, que determina a exigéncia de certificacdo para o exercicio dos

seguintes cargos e fungdes:

I. Membros da Diretoria Executiva;

Il. Membros do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal;

lll. Membros dos comités de assessoramento que atuem na avaliacdo e aprovacao de investimentos; e

IV. Demais empregados da EFPC diretamente responsaveis pela aplicagdo dos recursos garantidores dos

planos.

A obtencdo de certificacdes devera seguir o previsto na Resolucdo CMN n2 3.792/2009 e na Resolucdo

CNPC n2? 19/2015 e suas alteragdes posteriores.
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13. CENARIO MACROECONOMICO

O contexto macroeconémico tem por objetivo projetar cendrios a partir da conjuntura atual e por
intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a fim de prover as demais
areas da entidade analises que contribuam para a conducdo dos processos de alocacdo e tomada de

decisdo de investimento.

As projecOes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente. Em sequéncia, serdo apresentados alguns dos indicadores
considerados nos estudos de macroalocacdo que orientam a constru¢do do portfélio do plano de

beneficios, o qual é realizado por meio da construcdo de cenarios que constam do referido estudo.

Primeiramente detalhando a conjuntura econémica internacional, especialmente sobre as economias
dos principais mercados globais e seus potenciais impactos sobre a economia brasileira. Em sequéncia, a
economia doméstica é analisada em suas principais caracteristicas, considerando as politicas

econOmicas vigentes e seus possiveis impactos nos agregados macroeconémicos.
13.1. Conjuntura Internacional
A economia global segue em forte retomada de atividade em 2017. Segundo o relatério econdémico do

FMI, as estimativas de crescimento global estdo em 3,5% e 3,6% para 2017 e 2018, respectivamente.

Os dados de crescimento extremamente positivos das economias desenvolvidas, associados a enorme
liguidez gerada pelos seus programas de estimulos monetdrios, tém impactado em queda nos CDS
(Credit Default Swap) e, consequentemente, em retornos excessivamente altos para os principais

indices de bolsa em todo o mundo.

Em contrapartida, as economias desenvolvidas ja iniciam a intencdo de normalizar suas condicGes
monetarias, seja pelo tapering (reducdo no programa de compra de ativos) na Zona do Euro e Japdo, ou

pela reducdo dos seus balangos e aumento na taxa de juros, no caso dos EUA.

13.2. Economia Doméstica

O cenario interno segue com o otimismo gerado pela cena externa, entretanto, com certa cautela por

parte do ambiente politico. As diversas incertezas sobre a reforma da previdéncia comprometem a
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guestdo fiscal ndo s6 para 2018, mas também para o longo prazo, por conta do aumento continuo da

relacdo divida/PIB.

A inflagdo tem apresentado redugao acelerada, estando abaixo dos patamares histéricos. O Relatério
Focus apresenta a expectativa de IPCA e IGPM para 2018, com indicacdo de patamares acima dos

observados para 2017.

A expectativa de PIB encontra-se em patamares inferiores a 1% para 2017 e em torno de 2% para o ano
de 2018. Apesar dos valores baixos em comparacao com a média histérica, a economia segue com um

crescimento marginal quando comparado com o desempenho e expectativas de PIB no ano de 2016.

Quanto a politica monetaria, o Banco Central segue com o ritmo de flexibilizacdo monetéria, e ao que
tudo indica com foco no nivel de extensao do ciclo da Selic para 7,5% no inicio de 2018, conforme ata do

Copom.

Essa posicdo deve se manter enquanto ndo so a inflacdo, mas também os fatores de producdo da
economia seguirem arrefecidos, principalmente nos indicadores da capacidade instalada e taxa de

desemprego.

A gueda na taxa bdsica de juros brasileira impacta nas taxas de juros dos titulos publicos federais,
indicando reducdo da capacidade de geracdo de rentabilidade compativel com as metas atuariais
utilizando-se somente esta modalidade de alocagdo, indicando a potencial necessidade de ampliacdo da

tolerancia ao risco.

Outro indicador importante no planejamento da carteira do plano de beneficios é o desempenho da
renda varidvel observado nos ultimos anos. A bolsa brasileira B3, historicamente acompanhada por
meio do indice IBOVESPA, vem apresentando patamares acima de 60.000 pontos em reais e acima de
15.000 pontos quando medida em ddlares americanos. Valores mais elevados do que observado nos

ultimos anos.

13.3. Cenarios Projetados

A projecdo de cenarios esperados para o portfdlio consta dos estudos de macroalocacdo, sendo
considerados os cenarios base, otimista e pessimista. Para cada um dos cenarios, sdo tracados
parametros esperados dos principais indicadores que impactam o portfélio do plano de beneficios,

especialmente nos elementos de risco e rentabilidade projetada.

Nesses estudos, sdo observados, além do cenario esperado, os choques negativos e positivos eventuais

na economia. A realizagdo de estudos complementares, a fim de traduzir uma banda de aloca¢do em
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cada mandato, tem como objetivo preparar a carteira para readequar suas alocacdes em cendarios
alternativos de ndao normalidade, e também para permitir alocacdes em diferentes segmentos, quando

oportuno.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao

conduzidos pela SIAS.

14. EXPECTATIVAS DE RETORNO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econébmico que deve
levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer, ou seja
observa a volatilidade histérica apresentada por eles para estimar as possiveis variagcdes, dada uma
expectativa de retorno. A correlagdo entre os ativos que jd se encontram na carteira e os que sdo

passiveis de aplicagdo também é uma varidvel importante para esta definicao.

Os cendrios do retorno dos investimentos sdo tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econémica e do

comportamento das principais variaveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na gestdo de riscos tdticos, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de juros, atividade econémica e contas
externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situagao geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico

e para a solidez na condugdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios alternativos, a variavel
chave para a decisdo de alocacdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12

meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

O resultado desta andlise se encontra no quadro abaixo que demonstra a expectativa de retorno da
Entidade em relacdo a cada segmento de aplicagdo, bem como os compara com o que foi observado nos

ultimos periodos.

RENTABILIDADES

SEGMENTO Estimativa Estimativa
2017 2018
Plano 13,17% 10,49% 9,98%
Renda Fixa 13,17% 9,07% 9,98%
Renda Varidvel -1,94% 32,68% 16,21%
Investimentos Estruturados 18,79% 14,84% 12,76%
Investimentos no Exterior - - -
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Iméveis - - -

Operagdes com Participantes 9,61% 10,45% 9,98%

15. ALOCACAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A Resolucdo CMN 3.792 estabelece que os planos devam definir em sua politica a alocacdo de recursos e
os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos, os
limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de investimentos na
vigéncia da politica de investimento devem ser representativos da estratégia de alocacdo de cada plano

de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou ndo

amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagdo por segmento de aplicagao, bem como o “alvo” para

a alocagao em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

ALOCACAO LIMITES
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL

Renda Fixa ALM 66,05% 0,00% 100,00%
Renda Fixa Tradicional 1,00% 0,00% 50,00%
Renda Fixa Crédito 19,88% 0,00% 50,00%
Multimercado Institucional 0,00% 0,00% 20,00%

Multimercado Estruturado

A alocacdo objetivo disposta nesta politica de investimentos deve ser compreendida como uma diretriz

de alocagdo, com o intuito de balizar os investimentos no longo prazo.
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15.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocacdo tém por objetivo dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com

o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Cabe destacar que os investimentos taticos requerem agilidade e podem envolver a aquisicdao de ativos
em movimento de queda significativa de precos, ou mesmo de operacdes estruturadas. Os

investimentos taticos apresentam, em geral, alguma liquidez.

Os investimentos tdticos sdo importantes para proporcionar retorno incremental a carteira ou para

limitar o potencial impacto negativo de riscos mais relevantes no curto prazo.

15.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolugdo CMN n2 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam

indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o indice
qgue melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagdes momentaneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a.
Renda Fixa INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a.

Renda Variavel

IBOVESPA

INPC + 11,47% a.a.

Investimentos Estruturados

CDI +2,00% a.a.

INPC + 8,16% a.a.

Investimentos no Exterior

MSCI Global

INPC + 11,47% a.a.

Imédveis

INPC + 5,50% a.a.

INPC + 5,50% a.a.

Operag6es com Participantes

INPC +5,50% a.a.

INPC +5,50% a.a.
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15.3. Limites de Algada

De acordo com o Manual de Adesdo ao Cédigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos, as
EFPCs devem estabelecer limites de alcada de investimentos, definindo internamente os drgaos
responsdveis pela aprovacao, negociacdo e formalizacdo de investimentos. Sendo assim, a EFPC
estabelece que qualquer investimento com volume financeiro superior a 5% dos recursos garantidores

estard sujeito a aprovacao prévia do Conselho Deliberativo.

15.4. Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacao
aplicdvel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacdio de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a
gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacao

das estratégias de investimento, bem como a seleg¢do e avaliagcdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS
Nome do Mandato Benchmark Horizonte de Investimento
Renda Fixa ALM INPC + 5,50% a.a. Longo Prazo
Renda Fixa Tradicional CDI Curto Prazo
Renda Fixa Crédito 105% CDI Médio Prazo
Multimercado Institucional CDI +1,00% a.a. Médio Prazo
Renda Variavel IBOVESPA Longo Prazo
Multimercado Estruturado CDI +2,00% a.a. Médio Prazo

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Renda Fixa ALM: esse mandato contempla os veiculos de investimento que carregam os titulos de longo

prazo destinados a cobrir as obrigacdes atuariais do plano.

17



o)

sas

Politica de Investimentos 2018 - 2022

Renda Fixa Tradicional: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de
rentabilidade atrelado ao CDI ou Selic, predominantemente compostos por titulos publicos. Esse

mandato contempla os investimentos utilizados para garantir a liquidez do plano de investimentos.

Renda Fixa Crédito: esse mandato engloba os investimentos em veiculos destinados a aquisicdo de
titulos privados, que buscam prémio em relagdo as taxas de juros praticadas no mercado através da

assuncao de risco de crédito.

Multimercado Institucional: esse mandato redne os fundos multimercados que obedecem as restrigdes

impostas pela legislacdo aplicavel as EFPCs.

Renda Variavel: Fundos de investimento que visam a acompanhar as variacdes do mercado aciondrio,

com ou sem apostas ativas em relacdo aos indices. Horizonte de Investimento: Longo Prazo.

Multimercado Estruturado: esse mandato reune os fundos multimercados que ndo obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislacdo aplicdvel as EFPCs. Os fundos que compdem esse
mandato ndo devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a investidores qualificados, de

acordo com a exigéncia da Resolugdo CMN n2 3792/2009.

16. EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

A Resolugdo CMN n? 3.792, de 2009, e suas alteragdes posteriores, abre a possibilidade de empréstimo

de titulos e valores mobilidrios componentes do segmento de renda fixa e de renda varidvel.

A SIAS poderd emprestar os titulos e valores mobilidrios que comp&em a carteira de investimentos sob
gestdo propria ou terceirizada, desde que as operacdes realizadas estejam em conformidade com a

legislacdo vigente aplicadas ao setor.

17. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e
pela Resolucdo CMN n2 3.792/2009 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.
17.1. Concentragao de recursos por modalidade de investimentos

LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO

LEGAL POLITICA

Renda Fixa 100% 100%

18



Politica de Investimentos 2018 - 2022

Titulos da divida mobilidria federal 100% 100%
;o(;cgis":(:i:ufzgzrt;(le indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 40%
Cédulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 20%
Notas de crédito a exportagdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagado (CCE) 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDCs 20% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) 20% 20%
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) 20% 20%
Titulos do Agronegdcio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) 20% 20%
Demais titulos e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, exceto 20% 20%

securitizadoras

AgGes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa 70% 20%
Ac0es de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa 60% 20%
AcOes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa 50% 20%
Ac0es de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa 45% 20%
Agbes sem classificagdo de governanga corporativa + cotas de fundos de indices de agGes (ETFs) 35% 20%
Titulos e valores mobilidrios de emissdo de SPEs, exceto debéntures de infraestrutura 20% 20%
gebéntures com part. nos lucros + Cert. Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono + 3% 3%
uro

Fundos de Participagao 20% 0%
Fundos Mutuos de Investimentos em Empresas Emergentes 20% 0%
Fundos de Investimento Imobilidrio 10% 0%
Fundos Multimercados Estruturados cujos regulamentos observem a legislagdo estabelecida pela CVM 10% 10%

17.2. Alocagao por Emissor

" LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR ’
LEGAL POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida mobilidria federal interna 20% 20%
Debéntures de Infraestrutura 15% 15%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 10%
Companbhias abertas com registro na CVM 10% 10%
Organismo Multilateral 10% 10%
Companbhias Securitizadoras 10% 10%
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Patrocinador do Plano de Beneficio 10% 10%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de A¢des de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedade de Propdsito Especifico — SPE 10% 10%
FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 10%
FI/FICFI Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10%
Fundo de indice de Renda Fixa 10% 10%
Demais emissores 5% 5%

17.3. Concentrag¢ao por Emissor

" LIMITES
CONCENTRACAO POR EMISSOR

LEGAL POLITICA

% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta ou de uma mesma SPE 25%* 25%*
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituicao Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢des de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25% 25%
% do PL de FI constituido no Brasil com ativos classificados no Segmento de Investimentos no Exterior 25% 25%
% do PL de Fundos de Indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
% do PL de Fl ou FICFI classificado como Divida Externa no segmento Investimentos no Exterior 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de Renda Fixa 25% 25%
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%

* O limite passa a ser de 30% para SPE constituida exclusivamente para atuar como concessiondria, permissiondria, arrendataria ou
autorizataria, conforme redagdo expressa na Resolugdo Bacen 4.275 de 31 de outubro de 2013.

17.4. Concentragao por Investimento

LIMITES

CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO

LEGAL POLITICA

% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios* 25% 25%
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%
% de um mesmo empreendimento imobilidrio 25% 25%

* Exceto agdes, bonus de subscrigdo de agbes, recibos de subscrigdo de agBes, certificados de recebiveis emitidos com adogdo de regime
fiduciario e debéntures de infraestrutura.

18. RESTRICOES

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n@ 3.792/09

e alteragOes posteriores para as modalidades de investimento elegiveis.
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Cabe ressaltar que as restricGes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos tépicos
a seguir sao validas somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacdes em cotas de
fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira prdpria, estao

sujeitas somente a legislacdao aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos especificos.

e ASIAS ndo poderd realizar operagbes de derivativos via carteira propria (gestao interna)

19. DERIVATIVOS

As operacbGes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricdes e demais condi¢cdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n? 3.792 e regulamentacGes

posteriores.
O controle da exposi¢cdo em derivativos serd feito por meio do monitoramento:

¢ dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos; e

¢ das despesas com a compra de opgoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

Os limites devem ser medidos em relagao as alocagbes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de instituices financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc.); e

e Agdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da

exposi¢do, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;

e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

20. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
EFPC (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na

Resolucao CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados, sob responsabilidade
dos administradores desses fundos. Dessa forma, pode-se estabelecer que esse aprecamento estara

sujeito aos seguintes pontos:
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¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacdao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3 (BM&FBovespa). No
caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por
empresas especializados e com reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel, podera ser utilizada a marcacao

na curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor

real de mercado.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores

contratados.

21. AVALIACAO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados diretamente pela EFPC devem ser objeto de analise prévia. A analise de
cada investimento deverd ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do mandato,

considerando, por exemplo, os pontos aqui elencados:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;
e Anadlise de desempenho do fundo ou do gestor, quando cabivel;

e Analise da estrutura do gestor, quando cabivel,

e Analise dos principais riscos associados ao mandato;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequacgdo com os objetivos do plano.

Conforme ja explicitado anteriormente, os demais quesitos a serem observados constam dos manuais
internos elaborados pela SIAS com a finalidade de servir como parametrizagdo para a sele¢do, avaliagao

e monitoramento dos investimentos.

22. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill “Dos Controles Internos e de Avaliagdo de Risco” da
Resolugdo CMN n2 3792/2009, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de

gestdo de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em
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Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados com consideragdo quando da analise

dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos integrados, atuarial, de solvéncia, de mercado,
de crédito, de liquidez, operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse tépico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocagdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009 e por esta

Politica de Investimento.

22.1. Risco Integrado

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser primeira etapa para
implantacdo de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo com a busca por uma gestdo baseada

em risco.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes dos riscos existentes nos planos, foram definidos

controles que estdo descritos de forma mais detalhadas nos capitulos seguintes.

22.2. Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas, econdmicas e
financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo e, consequentemente, dos recursos
necessdrios para a fundagdo honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano. Esses
compromissos variam de acordo com a modalidade do plano de beneficios e com as especificidades
definidas em seus regulamentos. Como regra geral, porém, cabe as entidades fechadas de previdéncia

complementar manter o nivel de reservas adequado para fazer frente as obrigagdes previdenciarias.

De acordo com a Resolucdo n? 18, de 28 de mar¢o de 2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar, alterada pela Resolucao n2 15, de 19 de novembro de 2014, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar, a Entidade deve realizar a confrontacdo entre as probabilidades de
ocorréncia de morte ou invalidez constante da tdbua biométrica utilizada em relagdo aquelas
constatadas junto a massa de participantes e assistidos considerando, no minimo, o periodo histérico
dos ultimos trés exercicios, e confrontar a convergéncia entre a taxa real de juros estabelecida nas

projecGes atuariais e a taxa de retorno real projetada para as aplicagdes dos recursos garantidores.
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A mesma Resolugdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal da Entidade Fechada atestar,
mediante fundamentacdo e documentacdo comprobatéria, a existéncia de controles internos

destinados a garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

22.3. Risco de Solvéncia

Entende-se por risco de solvéncia o risco decorrente das obrigacdes da Entidade para com seus
participantes. O monitoramento desse risco é feito a partir da avaliacdo do passivo atuarial de cada
plano, quando cabivel, e também a partir da realizacdo de simula¢do dos valores de beneficios (tanto
dos atuais aposentados como dos futuros) que devem ser pagos ano a ano, descontados dos valores das
contribuicbes a serem recebidas (desembolsos anuais). Com a adog¢dao da metodologia descrita é

possivel encontrar a Reserva Matematica e a consequente Provisdo Matematica.

Ativo Total do Plano
Provisao Matematica

Razio de Solvéncia =

O acompanhamento no minimo anual da solvéncia é essencial, pois permite verificar se ha ativos
suficientes para honrar as obriga¢des do plano e adicionalmente permite estabelecer o quanto é

necessdrio de retorno adicional para se estabelecer o equilibrio do plano.

22.4. Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolu¢do CMN n2 3792/2009, as entidades devem acompanhar e gerenciar o
risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e
(i) Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda
relativa) nas condi¢des atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha
forte depreciacdo dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos),

qual seria a extensao das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisGes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais

de mercado.
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22.4.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE
Consolidado - VaR NA
Renda Fixa Tradicional CDI B-VaR 1,50%
Renda Fixa Crédito 105% CDI B-VaR 2,50%
Renda Variavel IBOVESPA B-VaR 15,00%
Multimercado Institucional CDI B-VaR 3,50%
Multimercado Estruturado CDI B-VaR 7,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuragado, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianga

utilizado.

22.4.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e

precos de determinados ativos.

Embora as projecGes considerem as variagOes histdricas dos indicadores, os cendrios de stress nao

precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacGes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario: B3 (nova denominag¢do da BM&F Bovespa)

e Periodicidade: mensal
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O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenadrios adversos

para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposi¢oes.

22.5. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢ado sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valorinvestido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises realizadas

em relacdo a estrutura dos ativos.

22.5.1. Abordagem Qualitativa

Os quesitos a serem observados constam nos manuais internos elaborados pela SIAS.

22.5.2. Abordagem Quantitativa

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliacdo os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicGes ndo financeiras, sera considerado o rating

da emissao, e nao o rating da companhia emissora;
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E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima apresentada

a seguir:

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagdo de Risco | Emissoes Bancarias Outras Emissoes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicacBes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

22.5.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicacGes em DPGE (Depésitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20

milhGes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;
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e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacao aos recursos garantidores, de acordo com os

Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

seguintes limites:

Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.
22.6. Risco de Liquidez
O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

¢ Indisponibilidade de recursos para liquidagcdo de suas obriga¢des atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia;
e Posicbes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de preco por

liquidez baixa ou inexistente (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sio baseados em modelos
estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacles, ruidos de

informacdes ou de condigdes anormais de mercado.
Serao adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

Risco Controles adotados

e Observagado das regras para solicitacao de resgates, cotizagdo e pagamento de
Cotizagdo de Fundos de resgates;
Investimento

e Observagao do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.
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e Observagado dos limites de concentragao e diversificagdes estabelecidos pela
legislagdo vigente;

Liquidez de Ativos
e Observagdo da liquidez do mercado secundario.

e O risco de cumprimento das obrigacGes é continuamente monitorado e os estudos de

Pagamento de Obriga¢des ~ . h
macroalocagdo consideram essa premissa.

22.6.1. Indisponibilidade de Recursos para Pagamento de Obrigac¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢dao de titulos ou valores mobilidrios com

prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O controle desse risco é feito por meio da elaboracdo de estudo de macroalocacdo de ativos que
projeta, com base nas caracteristicas do passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa do plano para
os préoximos anos e recomenda uma carteira de ativos adequada para atender a essas demandas

futuras.

Fluxo de Caixa do Ativo Financeiro

Indice de Liquidez =
fdice de Liqnaez Fluxo de Caixa Liquido do Passivo Atuarial

22.6.2. Redugdo de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio do controle do percentual
da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizagdo de
20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou
fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em

regulamento.

HORIZONTE ‘ PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 3%

1ano 15%

5 anos 20%

22.7. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A
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gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislacdo aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

¢ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritdria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessdria.

22.8. Risco de Terceirizacao

Na administragcdao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdao total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a gestores

externos, porém nao isenta a Entidade de responder legalmente perante os 6rgdos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que a fundacdo tenha um processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que estabelece o
Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O procedimento de selecdo dos

gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas, documentacdo relacionada, entre outros. ”

Além disso, ha o acompanhamento, com assessoria de consultoria especializada, dos seguintes pontos

relativos aos gestores terceirizados:

e Alteragdes profundas na estrutura da instituicdo gestora dos recursos;
¢ Mudangas na equipe principal;

e Mudanga de perfil de risco dos investimentos;
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e Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestao e, consequentemente, o risco de terceirizacdao é minimizado.

22.8.1. Processo de Selecdo e Avaliacdao de Gestores

A gestdo dos recursos dos planos podera ser efetuada por gestores externos de fundos de investimentos
gue possuam experiéncia na conducdo de estratégias voltadas para promocgdo de resultados e dos
investimentos, estabelecendo uma parceria que fortalegca qualitativamente a gestdo direta sobre o

patrimonio.

A escolha dos fundos de investimento deve ser efetuada por meio de um processo de selecdo que
inicialmente verifique a aderéncia a legislacdo das EFPCs, analise de aspectos quantitativos, qualitativos

e idoneidade.

Os fundos de investimentos selecionados devem estar em constante avaliagdo de desempenho. Devem
ser observados os riscos incorridos, a rentabilidade em comparacdo aos benchmarks propostos e a

aderéncia frente aos regulamentos e a legislacdo aplicavel as EFPCs.

22.8.1.1. Processo de Selec¢do para fundos exclusivos

A SIAS poderd efetuar a gestdo dos recursos dos planos através de fundos exclusivos, com gestdo

discriciondria, sendo o processo de escolha desses gestores externos, efetuado conforme abaixo:

e Pré-qualificagdo - sdo listados vinte (20) primeiros colocados no ranking da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA no segmento de aplicacdo em
questdo (fundos de inestimentos em renda fixa, renda variavel, multimercados, entre outros),
por gestdo de recursos.

e Anadlise quantitativa - consistird na analise dos resultados histéricos, num horizonte de 24
meses, de fundos de condominio aberto referenciados aos benchmarks solicitados pela SIAS.

DO 0

Critério de selegdo Peso

indice de Sharpe — mede o prémio de risco do fundo por unidade de risco total 70%
Percentual de vezes acima do benchmark 30%

e Andlise qualitativa: consistira em uma avaliagdo qualitativa da Diretoria Administrativa e
Financeira, verificando os aspectos de governanca do gestor do fundo. Sera feita uma reunido
com os seis (06) melhores gestores, avaliando itens, como por exemplo: (i) forma gestdo; (ii)
equipe técnica; (iii) segregacdo de fungdes. Além dessas ponderacdes, sera feita uma anadlise dos
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custos da taxa de administracdo e performance dos fundos de investimento e consulta a
citagoes, nas midias, do gestor e relacionados em noticias de corrupc¢do, escandalos e afins.
e Apuracdo do resultado: para selecio do fundo de investimento serdo considerados, pela

Diretoria Executiva, os resultados das analises qualitativa e quantitativa.

22.8.1.2. Processo de Avaliagao para fundos exclusivos

Os fundos de investimentos selecionados devem estar em constante avaliagdo de desempenho. Devem

ser observados os riscos incorridos, a rentabilidade em comparacdo aos benchmarks propostos e a

aderéncia frente aos regulamentos e a legislacao aplicavel as EFPCs.

A SIAS adotara critérios para avaliacdo e acompanhamento do desempenho dos gestores escolhidos, de

forma a subsidiar a decisdo de substituicdo desses, considerando:

e O periodo de avaliacdo do gestor sera de 24 meses;

e Osindicadores avaliados e os pesos correspondentes serao utilizados conforme tabela abaixo:

DO 0

Critério de selegdo Peso

indice de Sharpe — mede o prémio de risco do fundo por unidade de risco total 70%

Percentual de vezes acima do benchmark 30%
Andlise qualitativa focando o envio de informagdes sobre a gestdo; proatividade no agendamento de

conference calls e visitas a SIAS; fiel cumprimento aos limites estabelecidos no regulamento; 10%

6

agilidade no atendimento as solicitagcdes da SIAS; agilidade no pronunciamento do gestor em

situagOes adversas do mercado.

22.8.1.3. Processo de sele¢ao para fundos nao exclusivos

A SIAS podera efetuar a gestdo dos recursos do plano através de fundos de investimento ndo exclusivos

(condominio aberto) diante dos critérios abaixo estabelecidos.

e Pré-qualificacdo — estardo pré-qualificados todos os fundos com patrimonio igual ou superior a
RS 50 milhdes e com no minimo 30 cotistas, conforme sua classificagdo ANBIMA, considerando

o segmento de aplicacdo desejado (renda fixa, renda varidvel, multimercados, entre outros).

e Andlise quantitativa — consistira na analise dos resultados histdricos do fundo, num horizonte de

24 meses.

DO AO O

Critério de selegdo

Peso

indice de Sharpe — mede o prémio de risco do fundo por unidade de risco total

70%
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Percentual de vezes acima do benchmark 30%

e Andlise qualitativa: consistird em andlise efetuada pela Diretoria Executiva, na reunido do
Comité de Investimentos, considerando o numero de cotistas, taxa de administracdo, taxa de
performance, aspectos de governanca do gestor do fundo, citagdo do gestor e relacionados em
noticias de corrupgao, escandalos e afins, dentre outros.

e Apuracdo do resultado: para selecdo do fundo de investimento serdo considerados, pela
Diretoria Executiva, os resultados das analises qualitativa e quantitativa.

22.8.1.4. Processo de Avaliagao para fundos nao exclusivos

Os critérios para avaliacdo e acompanhamento do desempenho dos fundos escolhidos serdo efetuados

conforme abaixo descrito.

e Andlise quantitativa: os fundos serdo avaliados, semestralmente, com base em média mdvel dos
ultimos 12 meses;

Critério de selegdo Peso

Retorno 100%

e Andlise qualitativa: consistird em analise efetuada pela Diretoria Executiva, considerando a
variagdo do patrimonio liquido do fundo, nimero de cotistas e volume de aplicagdo e resgate no
trimestre.

22.8.1.5. Desinvestimento

O desinvestimento em um fundo de investimento pode ocorrer de forma total ou parcial, a critério da

Diretoria Executiva, nas situagdes a seguir:

e Desenquadramento: quando ocorrer a situag¢do de nao aderéncia do fundo a legislagdo vigente;

e Motivos estratégicos: mudanca de cendrio, na estratégia ou necessidade de caixa;

e Benchmark: caso o desempenho do fundo ndo esteja aderente ao benchmark (meta de
rentabilidade) correspondente ao periodo dos ultimos 12 meses;

e Performance negativa: caso o fundo apresente performance negativa por 3 meses consecutivos,
este fundo podera ter seus recursos resgatados.

Para todos os desinvestimentos previstos, deve-se observar a liquidez dos fundos e seus eventuais

prazos de caréncia.

22.8.1.6. Processo de Selec¢io do agente de Custédia e/ou Controladoria
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O agente custodiante é responsavel pelos servicos de custddia e liquidagdo dos recursos e investimentos

dos planos e deve ser credenciado junto a CVM.

A SIAS poderd contratar os servigos de controladoria com o agente custodiante ou com outra instituicao,

devidamente credenciada junto a CVM.

Para selecdao do agente custodiante sdo convidados os 5 maiores agentes conforme classificacdo da

ANBIMA.

Em seguida, o proponente remetera uma proposta de preco tendo por base a estrutura de veiculos de
investimentos da SIAS. O escolhido serd aquele que obtiver melhor nota na avaliagdo qualitativa e na
avaliagdo quantitativa (proposta comercial). O peso serd de 50% para cada item. Serd feita consulta as
midias para investigar o envolvimento do agente em escandalos de corrupcao e afins, evitando riscos a

SIAS, incluindo o risco de imagem.

22.8.1.7. Processo de Avaliacdo do agente de Custédia e/ou Controladoria

Serdo observadas permanentemente as informacdes sobre a qualidade e conteddo dos servigos
prestados pelo agente custodiante, e a decisdo sobre a continuidade desses servicos caberd a Diretoria

Executiva da SIAS.

22.9. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Da realizagdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

22.10. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipa¢do de

acoes aos eventos de risco.
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Para o monitoramento do risco sistémico serd calculado o VaR e Stress da carteira consolidada

conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar
em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

23. CONTRATACAO DE AGENTES FIDUCIARIOS

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e consultores,
deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servigos, a partir de métricas

adequadas a cada uma de suas fungdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas previstas
pela Resolugdo CMN n2 3.792 quanto a seus cadastros e certificacdes junto aos orgaos competentes.
Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre visando a inexisténcia
de tais situacOes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos, avaliacdo de riscos e

enguadramento.

24. DESENQUADRAMENTOS

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os

seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, podera gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia
formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos.

e Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como infringéncia
aos limites da legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme

os ditames legais.
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25. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer
o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de ado¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a protocolos ou
iniciativas lideradas por drgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacdo das

NacgGes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdao dos recursos depende, portanto, da adequacgao
do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da entidade tenham condic¢es de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel, sem
adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a

responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisao.

26. DISPOSICOES FINAIS

Todos os dirigentes deverdo tomar ciéncia da presente politica, bem como de suas posteriores

alteragdes.

Em casos de duvidas ou esclarecimentos sobre o contetdo desta Politica ou sobre a aplicagdo da

mesma, a Diretoria Administrativa e Financeira devera ser consultada.
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