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1. INTRODUCAO

A Politica de Investimento do Plano CLT sob gestdao da SIAS tem como objetivo fornecer as diretrizes em
relacdo as estratégias para alocacao dos investimentos em horizonte de médio e longo prazo, sendo um
documento de vital importancia para o planejamento e gerenciamento dos planos administrados pela

Fundacao.

Com base na modalidade, caracteristica das obriga¢cdes do Plano CLT e em busca da manuteng¢do do
equilibrio econémico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial, observando a necessidade de
liguidez, este documento foi construido no intuito de orientar as aplicagcdes, bem como possibilitar a

devida publicacdo aos patrocinadores, instituidores, participantes e assistidos.

Nesta esteira, foi observada a necessidade de se estabelecer diretrizes gerais para todos os
investimentos, bem como orientacdes especificas por classe de ativos, de forma a adequar a aplicacdo
da estratégia de investimentos as necessidades e caracteristicas do plano, considerando as

especificidades dos segmentos de alocagao.

No transcorrer deste documento, estabelecemos as diretrizes para aplicacdo de recursos que
contemplam, como instrumentos de melhor exposicdao, tabelas com os limites minimos, maximos e
benchmarks. Os horizontes dos limites maximos e minimos das diretrizes sdo de 5 (cinco) anos,

compativeis com estratégias de médio e longo prazo que maximizam a rentabilidade com seguranga.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores da SIAS, tanto da parte dos executores (diretoria,
gerentes e empregados em geral) quanto dos conselhos deliberativo e fiscal, no sentido do
acompanhamento e avaliacdo da evolucdo das carteiras de investimentos com uma perspectiva de

médio e longo prazo.

Os limites fixados nesta Politica de Investimentos estdo devidamente enquadrados nos pardmetros
legais exigidos para as carteiras de investimento de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar. Os
limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolugao CMN n? 3.792, de 24 de
setembro de 2009, e altera¢des posteriores, legislagdo que estabelece as diretrizes para aplicacao dos
recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Entende-se, dessa forma,
gue as diretrizes ora estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela resolucdo e alteragdes
posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de
observar as regras de elegibilidade, restri¢cdes, limites e demais condi¢gdes estabelecidas pela legislagdo

aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.
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A Politica de Investimentos em questdo estabelece ainda principios e regras relacionadas ao Cédigo de
Autorregulacdo em Governanca de Investimentos, cujo principal objetivo é estabelecer parametros
relativos ao tema enderecados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, respeitando a sua
forma, estrutura e porte. A adesdo ao referido Cddigo é voluntaria, gratuita e ndo se sobrepde a
legislagcdo e regulamentacdes vigentes, devendo a EFPC cumprir, como condi¢cdo minima, a legislacdo

aplicavel.

2. OBIJETIVOS

O principal objetivo desta Politica de Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a
aplicacdo de recursos do referido plano de beneficios pelos préximos cinco anos (2018 a 2022), sendo

necessarios ajustes promovidos com periodicidade maxima anual.

Além disso, a Politica de Investimentos destina-se a divulgar aos participantes, patrocinadores, érgaos
de administracdo da entidade e érgdos reguladores e fiscalizadores as metas de alocacdo dos recursos

garantidores do Plano CLT para o referido periodo.

A Politica de Investimentos é, portanto, o documento que divulga ao publico interessado o
planejamento estratégico elaborado pela Diretoria Executiva, responsavel pelo investimento dos
recursos garantidores dos planos previdencidrios, sendo por isso um importante mecanismo de

governanca.

3. DOCUMENTO DE APROVACAO

A presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em 14 e 15 de dezembro

de 2017, conforme ata RECOD n2 007/2017.

4. SOBRE A ENTIDADE

A SOCIEDADE IBGEANA DE ASSISTENCIA E SEGURIDADE — SIAS é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, constituida na forma de sociedade civil, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos,
com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar planos de beneficios de

natureza previdencidria. Responsavel pela gestdo e administracdo do plano CLT, com beneficio definido.

5.  ESTRUTURA DE GOVERNANCA E ORGANIZACIONAL

A estrutura organizacional da EFPC compreende os seguintes orgdos, atendendo inclusive aos requisitos

estabelecidos no Cddigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos.
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CONSELHO
DELIBERATIVO

CONSELHO
FISCAL

DIRETORIA
EXECUTIVA

SECRETARIA
GERAL

ASSESSORIA
JURIDICA

DIRETORIA
PRESIDENCIA ADMINISTRATIVA E
FINANCEIRA

GERENCIA
ADMINISTRATIVA E
FINANCEIRA

GERENCIA DE
RELACIONAMENTO
COM PARTICIPANTES

GERENCIA DE
INVESTIMENTOS

GERENCIA DE
BENEFICIOS

J

COMITE DE
CONTROLES OUVIDORIA
INTERNOS

COMITE DE
BENEFICIOS

COMITE DE
INVESTIMENTOS

Conselho Deliberativo

E o 6rgdo maximo da estrutura organizacional. Responsavel por conciliar os propdsitos estratégicos,
alinhados as expectativas dos participantes e patrocinadores para negdcios e a gestdo. Delibera sobre a
Politica de Investimentos com a definicdo de diretrizes, macroalocacdo e controle dos riscos dos
investimentos. Também estabelece diretrizes fundamentais e normas de organizacdo, operagido e

administragdo da EFPC, dos seus planos de beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa.
Conselho Fiscal

E o 6rgdo estatutdrio que tem como objetivo fiscalizar os atos da administracdo, opinar sobre
determinadas questées, cabendo-lhe, principalmente, zelar pela gestdo econdémica financeira da EFPC.
Responsavel por monitorar e manifestar-se a respeito da conformidade da execug¢do da Politica de

Investimentos e das normas internas e externas aplicaveis.

Diretoria Executiva
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A Diretoria Executiva é o 6rgdo de administracdo geral da Fundacdo. A Diretoria Executiva cabe
administrar a EFPC, em conformidade com as diretrizes tracadas pelo Conselho Deliberativo,
executando e cumprindo todos os atos necessdrios ao seu funcionamento, de acordo com as
disposicGes legais, o Estatuto, o Regimento Interno e demais normas regularmente emanadas pelos

Orgdos reguladores e fiscalizadores.
Diretoria de Administrativa e Financeira

Responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos investimentos, bem como pela
prestacdo de informacdes relativas as aplicagdes dos recursos. A Diretoria Administrativa e Financeira

deve zelar pela exata execugdo da programacgao econémico financeira do patrimonio.
Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da SIAS é formado por membros da Diretoria Executiva e do corpo técnico
da Entidade e possui cardter consultivo. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta
Politica de Investimento e realizar recomendacdes para melhor gestdo dos investimentos. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em analises mais complexas ou de
volumes mais representativos. Conforme regra estatutaria, cabe a Diretoria Executiva decidir/aprovar

sobre os investimentos e desinvestimentos.

A adogdo de Comité de Investimento é uma boa pratica de mercado, sendo importante ferramenta de

assessoramento para os investimentos da Entidade.

6. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

A Entidade Fechada de Previdéncia Complementar designou como administrador estatutdrio
tecnicamente qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, aloca¢do, supervisdo, controle de risco e
acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e pela prestacdo de informacGes relativas a
aplicacdo desses recursos, como estabelece a Resolugdo CMN n2 3.792/09, o Sr. Luiz Augusto Britto de
Macedo. Sua recondugdo para o cargo de Diretor Administrativo-Financeiro ocorreu na RECOD n?

004/2015 de 12/08/2015".

' Nos termos do Regimento Interno, é o Diretor Administrativo-Financeiro quem exerce a funcdo de
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ).
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AD RADOR A ARIO A QUA ADO (AETQ
Periodo CPF Segmento Nome Cargo
Diretor
01/01/2018 a 597.717.637-68 Todos os Luiz Augusto Britto de Macedo Administrativo e
31/12/2018 segmentos Financeiro

7.  GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

A SIAS, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas de governancga, em
conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o cumprimento do seu dever
fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a gestdo eficiente dos recursos que

compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos que administra.

Entre os principios que norteiam as decisdes de investimentos, destacam-se a seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se desenvolve com a devida
prudéncia, lealdade e a boa-fé, em vistas a bem cumprir com o dever fiducidrio intrinseco a atividade de

gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas fun¢des em atividades ligadas a investimentos sdo exigidas a
qualificacdo, certificacdo e habilitacdo necessdrias para o exercicio de suas atividades, de acordo com

padroes estabelecidos pela regulamentacdo e em observancia as melhores praticas.

8.  DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimento buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para os quais 0s

prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do plano.

Esta Politica de Investimento entrara em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 60 meses que se estende de janeiro de 2018 a

dezembro de 2022, conforme especifica a Resolucdo CGPC N2 7, de 4 de dezembro de 2003.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.792, mais especificamente em seu Capitulo 5 “Da
Politica de Investimento”, que dispGe sobre parametros minimos como alocacdo de recursos e limites,
utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do plano, as metas
de rentabilidade, metodologias adotadas para o apregamento dos ativos financeiros e gerenciamento de

riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

Além disso, as diretrizes para avaliacdo, selecdo e monitoramento de gestores sdo objeto de manuais

proprietdrios da SIAS, desenvolvidos com base nas melhores praticas e nas legislagdes aplicaveis. Dessa

8
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forma, além de seguir essa Politica de Investimentos, a SIAS obriga-se a seguir os manuais elaborados

por suas areas técnicas e aprovados por suas instancias superiores.

9. SOBRE O PLANO

O Plano Previdenciario Suplementar a Previdéncia Social (CLT), modalidade BD, foi criado em 1979.

Plano de Beneficios

Nome Plano Previdenciario Suplementar a Previdéncia Social (CLT)
Modalidade Beneficio Definido
Meta ou indice de referéncia INPC + 5,50% a.a.
CNPB 19.790.011-38
Numero de Patrocinadores Setembro 17 - 2
Numero de Participantes Setembro 17 - 568
Numero de Assistidos/Beneficiarios Setembro 17 - 554
Patriménio Total 30/09/2017 —R$ 52.891.573,44
Equilibrio Técnico 30/09/2017 — RS (4.349.035,34)
Tabua de Mortalidade Geral AT-83 (MALE), suavizada em 10%
Tabua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT-83 (MALE), suavizada em 10%
Crescimento Salarial Real 0% a.a.
30/09/2017 — Suplementagdo de aposentadoria por tempo de servico,
Principais Beneficios suplementagdo de aposentadoria por velhice e suplementagdo de aposentadoria
por invalidez.

10. PASSIVO ATUARIAL

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do passivo, que
pode consistir em obrigacGes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de
beneficios. A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os
padrdes de seguranga econémico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o

equilibrio dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este topico
de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com as necessidades

do fluxo de pagamento da Entidade.
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuices) simulados ao

longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer
uma solucdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacao do equilibrio e da
solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na compreensdao dos fatores
determinantes no resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboragao

deve:

e Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

e Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

e Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restri¢des legais e os limites

utilizados para parametrizagao do modelo.

Além dos critérios descritos anteriormente, o estudo técnico de macro alocagdo (ALM) devera
enquadrar conjuntamente as resolugdes: CNPC n2 15 e n? 16, ambas de 19 de novembro de 2014. A
apurac¢do da meta atuarial deve considerar a duration do passivo, calculado de acordo com descri¢do
técnica apresentada nas resolucGes. Uma vez definida a duragdo do passivo atuarial, a meta de
rentabilidade do passivo deve estar dentro do intervalo da Taxa de Juro Parametro estabelecida pela
PREVIC. Essa meta é calculada utilizando a taxa média dos Ultimos trés anos das taxas dos titulos
publicos, com limite superior de 0,4 pontos percentuais para cima e adotando um fator de 70% dessa
curva como limite inferior. Caso a taxa de juros real correspondente ao ponto de dez anos da Estrutura a

Termo de Taxa de Juros Média, seja inferior a 4% (quatro por cento) a.a., o limite superior da banda

10
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regulamentar serd ampliado em 0,03% (trés centésimos por cento) a.a. a cada decréscimo de 0,1% (um

décimo por cento) a.a. naquela taxa.

Referenciais do Plano de Beneficios

Duration do passivo 7,06 anos
Duration do ativo 6,50 anos
Taxa de juros parametros 6,27%
Limite superior da taxa de juros real 6,67%
Limite inferior da taxa de juros real 4,39%

11. QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar SIAS — Sociedade lbgeana de Assisténcia e Seguridade
Vigéncia 2018-2022
Ata do Conselho Deliberativo/Data de Reunido RECOD 007/2017 — 14 e 15 de dezembro 2017
Nome Plano Previdenciario Suplementar a Previdéncia Social
(CLT)
Cadastro Nacional do Plano de Beneficios (CNPB) 19.790.011-38
Modalidade do Plano Beneficio Definido
Meta Atuarial INPC + 5,50% a.a.
Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ) Luiz Augusto Britto de Macedo
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) Carlos Alberto Pereira
Divulgagdo aos Participantes 20/12/2017

12. PROGRAMA DE QUALIFICACAO PROFISSIONAL

A EFPC, em atencdo programa de qualificagcdo profissional requerido no Cédigo de Autorregulagdo em
Governanga de Investimentos, adota os critérios estabelecidos na Resolugdo CNPC n2 19 de 30 de margo
de 2015, e alteracGes posteriores, que determina a exigéncia de certificacdo para o exercicio dos

seguintes cargos e fungdes:

I. Membros da Diretoria Executiva;

Il. Membros do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal;

[ll. Membros dos comités de assessoramento que atuem na avaliagdo e aprovagao de investimentos; e

IV. Demais empregados da EFPC diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos garantidores dos

planos.

A obtencdo de certificacBes devera seguir o previsto na Resolucdo CMN n2 3.792/2009 e na Resolugdo

CNPC n2? 19/2015 e suas alteragdes posteriores.
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13. CENARIO MACROECONOMICO

O contexto macroeconémico tem por objetivo projetar cendrios a partir da conjuntura atual e por
intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a fim de prover as demais
areas da entidade analises que contribuam para a conducdo dos processos de alocacdo e tomada de

decisdo de investimento.

As projecOes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente. Em sequéncia, serdo apresentados alguns dos indicadores
considerados nos estudos de macroalocacdo que orientam a construcdo do portfélio do plano de

beneficios, o qual é realizado por meio da construcado de cenarios que constam do referido estudo.

Primeiramente detalhando a conjuntura econémica internacional, especialmente sobre as economias
dos principais mercados globais e seus potenciais impactos sobre a economia brasileira. Em sequéncia, a
economia doméstica é analisada em suas principais caracteristicas, considerando as politicas

econOmicas vigentes e seus possiveis impactos nos agregados macroeconémicos.
13.1. Conjuntura Internacional
A economia global segue em forte retomada de atividade em 2017. Segundo o relatério econdémico do

FMI, as estimativas de crescimento global estdo em 3,5% e 3,6% para 2017 e 2018, respectivamente.

Os dados de crescimento extremamente positivos das economias desenvolvidas, associados a enorme
liguidez gerada pelos seus programas de estimulos monetarios, tém impactado em queda nos CDS
(Credit Default Swap) e, consequentemente, em retornos excessivamente altos para os principais

indices de bolsa em todo o mundo.

Em contrapartida, as economias desenvolvidas ja iniciam a intencdo de normalizar suas condicGes
monetarias, seja pelo tapering (reducdo no programa de compra de ativos) na Zona do Euro e Japdo, ou

pela reducdo dos seus balangos e aumento na taxa de juros, no caso dos EUA.

13.2. Economia Doméstica

O cenario interno segue com o otimismo gerado pela cena externa, entretanto, com certa cautela por

parte do ambiente politico. As diversas incertezas sobre a reforma da previdéncia comprometem a

12



Politica de Investimentos 2018 - 2022

guestdo fiscal ndo s6 para 2018, mas também para o longo prazo, por conta do aumento continuo da

relacdo divida/PIB.

A inflagdo tem apresentado redugdo acelerada, estando abaixo dos patamares histéricos. O Relatério
Focus apresenta a expectativa de IPCA e IGPM para 2018, com indicagdao de patamares acima dos

observados para 2017.

A expectativa de PIB encontra-se em patamares inferiores a 1% para 2017 e em torno de 2% para o ano
de 2018. Apesar dos valores baixos em comparacao com a média histérica, a economia segue com um

crescimento marginal quando comparado com o desempenho e expectativas de PIB no ano de 2016.

Quanto a politica monetaria, o Banco Central segue com o ritmo de flexibilizacdo monetéria, e ao que
tudo indica com foco no nivel de extensao do ciclo da Selic para 7,5% no inicio de 2018, conforme ata do

Copom.

Essa posicdo deve se manter enquanto ndo so a inflagcdo, mas também os fatores de producdo da
economia seguirem arrefecidos, principalmente nos indicadores da capacidade instalada e taxa de

desemprego.

A gueda na taxa bdsica de juros brasileira impacta nas taxas de juros dos titulos publicos federais,
indicando reducdo da capacidade de geracdo de rentabilidade compativel com as metas atuariais
utilizando-se somente esta modalidade de alocacgdo, indicando a potencial necessidade de ampliagcdo da

tolerancia ao risco.

Outro indicador importante no planejamento da carteira do plano de beneficios é o desempenho da
renda varidvel observado nos ultimos anos. A bolsa brasileira B3, historicamente acompanhada por
meio do indice IBOVESPA, vem apresentando patamares acima de 60.000 pontos em reais e acima de
15.000 pontos quando medida em ddlares americanos. Valores mais elevados do que observado nos

ultimos anos.

13.3. Cenarios Projetados

A projecdo de cenarios esperados para o portfdlio consta dos estudos de macroalocacdo, sendo
considerados os cenarios base, otimista e pessimista. Para cada um dos cenarios, sdo tracados
parametros esperados dos principais indicadores que impactam o portfélio do plano de beneficios,

especialmente nos elementos de risco e rentabilidade projetada.

Nesses estudos, sdo observados, além do cenario esperado, os choques negativos e positivos eventuais

na economia. A realizagdo de estudos complementares, a fim de traduzir uma banda de aloca¢do em
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cada mandato, tem como objetivo preparar a carteira para readequar suas alocacdes em cenarios
alternativos de ndao normalidade, e também para permitir alocacdes em diferentes segmentos, quando

oportuno.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao

conduzidos pela SIAS.

14. EXPECTATIVAS DE RETORNO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econébmico que deve
levar em consideragdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer, ou seja
observa a volatilidade histérica apresentada por eles para estimar as possiveis variacées, dada uma
expectativa de retorno. A correlagdo entre os ativos que jd se encontram na carteira e os que sdo

passiveis de aplicagdo também é uma varidvel importante para esta definicao.

Os cendrios do retorno dos investimentos sdo tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econémica e do

comportamento das principais variaveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na gestdo de riscos taticos, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de juros, atividade econémica e contas
externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situagao geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico

e para a solidez na conducgdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios alternativos, a variavel
chave para a decisdo de alocacdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12

meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

O resultado desta andlise se encontra no quadro abaixo que demonstra a expectativa de retorno da
Entidade em relacdo a cada segmento de aplicagdo, bem como os compara com o que foi observado nos

ultimos periodos.

RENTABILIDADES

SEGMENTO Estimativa Estimativa
2017 2018
Plano 13,20% 10,48% 9,98%
Renda Fixa 13,17% 9,07% 9,98%
Renda Varidvel -1,94% 32,68% 16,21%
Investimentos Estruturados 18,79% 14,84% 12,76%
Investimentos no Exterior - - -
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Iméveis - - -

Operagdes com Participantes 7,25% -7,95% 9,98%

15. ALOCACAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A Resolucdo CMN 3.792 estabelece que os planos devam definir em sua politica a alocacdo de recursos e
os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos, os
limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de investimentos na
vigéncia da politica de investimento devem ser representativos da estratégia de alocacdo de cada plano

de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nao

amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagdo por segmento de aplicagao, bem como o “alvo” para

a alocagao em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

ALOCACAO LIMITES
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL

Renda Fixa ALM 66,27% 0,00% 100,00%
Renda Fixa Tradicional 0,00% 0,00% 50,00%
Renda Fixa Crédito 19,94% 0,00% 50,00%
Multimercado Institucional 0,00% 0,00% 20,00%

Multimercado Estruturado

A alocacdo objetivo disposta nesta politica de investimentos deve ser compreendida como uma diretriz

de alocagdo, com o intuito de balizar os investimentos no longo prazo.
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15.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocacao tém por objetivo dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com

o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Cabe destacar que os investimentos taticos requerem agilidade e podem envolver a aquisicao de ativos
em movimento de queda significativa de precos, ou mesmo de operacdes estruturadas. Os

investimentos taticos apresentam, em geral, alguma liquidez.

Os investimentos tdticos sdo importantes para proporcionar retorno incremental a carteira ou para

limitar o potencial impacto negativo de riscos mais relevantes no curto prazo.

15.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolugdo CMN n2 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam

indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o indice
qgue melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagGes momentaneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a.
Renda Fixa INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a.

Renda Variavel

IBOVESPA

INPC + 11,47% a.a.

Investimentos Estruturados

CDI +2,00% a.a.

INPC + 8,16% a.a.

Investimentos no Exterior

MSCI Global

INPC + 11,47% a.a.

Imédveis

INPC + 5,50% a.a.

INPC + 5,50% a.a.

Operag6es com Participantes

INPC +5,50% a.a.

INPC +5,50% a.a.
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15.3. Limites de Algada

De acordo com o Manual de Adesdo ao Cédigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos, as
EFPCs devem estabelecer limites de alcada de investimentos, definindo internamente os drgaos
responsdveis pela aprovacado, negociacdo e formalizacdo de investimentos. Sendo assim, a EFPC
estabelece que qualquer investimento com volume financeiro superior a 5% dos recursos garantidores

estard sujeito a aprovacao prévia do Conselho Deliberativo.

15.4. Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacao
aplicdvel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacdio de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a
gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacado

das estratégias de investimento, bem como a selec¢do e avaliagdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS
Nome do Mandato Benchmark Horizonte de Investimento
Renda Fixa ALM INPC + 5,50% a.a. Longo Prazo
Renda Fixa Tradicional CDI Curto Prazo
Renda Fixa Crédito 105% CDI Médio Prazo
Multimercado Institucional CDI +1,00% a.a. Médio Prazo
Renda Variavel IBOVESPA Longo Prazo
Multimercado Estruturado CDI +2,00% a.a. Médio Prazo

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Renda Fixa ALM: esse mandato contempla os veiculos de investimento que carregam os titulos de longo

prazo destinados a cobrir as obrigacdes atuariais do plano.
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Renda Fixa Tradicional: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de
rentabilidade atrelado ao CDI ou Selic, predominantemente compostos por titulos publicos. Esse

mandato contempla os investimentos utilizados para garantir a liquidez do plano de investimentos.

Renda Fixa Crédito: esse mandato engloba os investimentos em veiculos destinados a aquisicdo de
titulos privados, que buscam prémio em relagdo as taxas de juros praticadas no mercado através da

assuncao de risco de crédito.

Multimercado Institucional: esse mandato reune os fundos multimercados que obedecem as restrigdes

impostas pela legislacdo aplicavel as EFPCs.

Renda Variavel: Fundos de investimento que visam a acompanhar as variacdes do mercado aciondrio,

com ou sem apostas ativas em relacdo aos indices. Horizonte de Investimento: Longo Prazo.

Multimercado Estruturado: esse mandato reune os fundos multimercados que ndo obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislacdo aplicdvel as EFPCs. Os fundos que compdem esse
mandato ndo devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a investidores qualificados, de

acordo com a exigéncia da Resolugdo CMN n2 3792/2009.

16. EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

A Resolugdo CMN n? 3.792, de 2009, e suas alteragGes posteriores, abre a possibilidade de empréstimo

de titulos e valores mobilidrios componentes do segmento de renda fixa e de renda varidvel.

A SIAS poderd emprestar os titulos e valores mobilidrios que comp&em a carteira de investimentos sob
gestdo propria ou terceirizada, desde que as operacdes realizadas estejam em conformidade com a

legislacdo vigente aplicadas ao setor.

17. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e
pela Resolucdo CMN n2 3.792/2009 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.
17.1. Concentragao de recursos por modalidade de investimentos

LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO

LEGAL POLITICA

Renda Fixa 100% 100%
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Titulos da divida mobilidria federal 100% 100%
;o(;cgis":(:i:ufzgzrt;(le indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 40%
Cédulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 20%
Notas de crédito a exportagdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagado (CCE) 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDCs 20% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) 20% 20%
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) 20% 20%
Titulos do Agronegdcio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) 20% 20%
Demais titulos e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companh